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¢) Minimivarianssisuojauksen rakentamisessa voidaan hyddyntaa sijoituskohteita, joiden tuo- N T 2
tailla on negatiivinen korrelaatio suojattavan kohteen tuoton kanssa. (1p) LR g ,g_.

d) Futrurimarkkinoilla lyhyen position ottancita sopimusosapuolia veloitetaan atwurisops-
mksen kohde-etunden hinnan noustessa. (1p) - > o B
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3. Alla on esitetty viiden vuoden phAdhan ulottuvat spot-korof, O)cdert ushy poteesin oletetann olo-
van voimassa ja vuosittainen inflaatio pysyy koko ajan 1% tasolla,

“Vuosl | |
| Spot-korko

300

a) Midritd nimelliset ja reaaliset lyhyet korot vitden vioden tarkastelujaksolle. (2p)

-y b) Laske reaalinen forward-korko f24. (2p)

¢) Tarkastellaan maturiteetiltaan kolmen viioden pituista joukkovelkakirjaa, jonka nimellisar-
vo on 1000€ ja vuosittainen kuponkikorko 1O%. Minki srvoinen thimh joukkovelkakicja on

tilli hetkelld ylli olevan korkorakenteen vallitessa! (2p)

jolden tuottojen vilinen

4. Oletetaan, etti piidomamarkking il on visin knhta osakesarjian A ja B,
taulukossa.

korrelaatiokerroin on 0.3. Muut osakekohtaiset tiedot ovat alla olevassa
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1 Osakkeen Tt on B |

hinta m_l_ni HEATVO kfﬁbjlutjtrtlta
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=
SE Sijoittajilla on mahdollisuus otto- ja antolainaulsecn riskitt Gmalli korolla vy ja pdomamarkkinoiden
oletetaan toimivan CAPM:n (Capital Asset Pricing Model) i kaisent),
A ‘ |
:; T a) Laske markkinaportfolion tuoton odotusarvo jn keskibajonta, (2p)

b) Laske osakesarjojen A ja B f-kertoimicn suuruudet CAPM:msa. (2p)
¢) Laske riskittomin korkokannan 7y suuruus, (2p)

5. Alla oleva binomihila esittii korkorakenteen kehittymisth viiden vuoden piihin,
raalit todennikoisyydet on midritelty symmetrisesti (s0. q=H0%).
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