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Kirjoita jokaiseen koepaperiin seuraavat asiat:
* Mat-2.3114 Investointiteoria / Tentti 07.04.2014
* Opiskelijanumero, sukunimi ja etunimet selkeésti

* Koulutusohjelma, vuosikurssi ja allekirjoitus

1. Selitd lyhyesti seuraavat késitteet:
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Korkokayré (yield curve) (1p)
Lyhyeksi myynti (shorting) (1p)
Kahden portfolion lause (two-fund theorem) (1p)
Satunnaismuuttujan varmuusekvivalentti hy6tyteoriassa (certainty equivalent) (1p)
(1p)
(1p)
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Termiinisopimus (forward contract)
Amerikkalainen osto-optio (American call option)

= @

2. Perustele lyhyesti ovatko seuraavat vaittdmét oikein vai vadrin:

a) Olkoon kassavirran zg, 1, ..., Z, yksikdsitteinen sisdinen korkokanta r > 0, kun zo < 0.
Kyseisen kassavirran nettonykyarvo (NPV) laskettuna diskonttokorolla 7’ < r on positiivi-
nen. (1p)

b) Joukkovelkakirjan hinnan noustessa sen maturiteettituotto kasvaa. (1p)

c¢) Jos joukkovelkakirja A:n duraatio on suurempi kuin joukkovelkakirja B:n, niin Amn matu-
riteetti on aina suurempi kuin Bmn. (1p)

d) Budjetointitehtévissd (capital budgeting) sijoitettavalle padomalle voidaan taata paras
tuotto tekemilld valinnat toisistaan riippumattomien projektien kesken priorisoimalla pro-
jektit hyoty-kustannus-suhteiden perusteella. (1p)

e) Minimivarianssisuojauksen rakentamisessa voidaan hyodyntéé sijoituskohteita, joiden tuo-
toilla on negatiivinen korrelaatio suojattavan kohteen tuoton kanssa. (1p)

f) Futuurimarkkinoilla pitkdn position ottaneita sopimusosapuolia veloitetaan futuurisopi-
muksen kohde-etuuden hinnan noustessa. (1p)

g) Samaan osakkeeseen kohdistuu kaksi eurooppalaista myyntioptiota A ja B, joilla on sama
padittymispéivi. Jos option A toteutushinta on pienempi kuin option B, niin A:n hinta (so.
preemio) on suurempi kuin B:n (1p)

h) Amerikkalaisen myyntioption arvo voi olla vastaavanlaisen (so. sama kohde-etuus, toteu-
tushinta ja -pdivdméiri) eurooppalaisen myyntioption arvoa pienempi. (1p)

i) Kohde-etuuden hinnan volatiliteetin kasvu nostaa kyseiseen kohde-etuuteen kohdistuvan
eurooppalaisen osto-option hintaa. (1p)
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