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Selitd seuraavat kiisitteet:

Pi
a)

Beta (B) —kerroin Capital Asset Pricing -mallissa
Korkojen odotushypoteesi
Minimivarianssisuojaus

Johdannaisinstrumentin theta (0)
Put-call-pariteetti

Swap-sopimus.

taviitkd seuraavat vaittdimat paikkansa? Perustele vastauksesi kussakin kohdassa.
Kohde-etuuden hinnan volatiliteetin kasvu nostaa kyseiseen kohde-etuuteen
kohdistuvan eurooppalaisen osto-option hintaa.

b) Aasialainen optio voidaan hinnoitella binomihilassa.

c)
d)

e)
f)

. a)

b)
c)

Ei-systemaattista riskié voidaan pienentiid hajauttamalla,

Jos joukkovelkakirja A:n maturiteetti on pidempi kuin joukkovelkakirja B:n,
niin A:n duraatio on aina suurempi kuin B:n.

Osakkeesta ja riskittomisti sijoituskohteesta voidaan muodostaa synteettinen
optio, jonka delta on sama kuin vastaavan markkinoilla myytivin option.
Joukkovelkakirjan tuotto (yield) miritellddn siten, etté se on sama kuin
Joukkovelkakirjaan liittyvin kassavirran sisdinen korkokanta,

Mille oletuksille Capital Asset Pricing-malli (CAPM) perustuu?
Mitd haasteita CAPM:n numeeriseen soveltamiseen lijttyy?
Miten CAPM:ia voidaan hy6dynti sijoituskohteiden hinnoittelussa?

Viljelijd arvioi saavansa neljin kuukauden kuluttua 30 tn suuruisen vehnisadon.
Hin haluaa suojata sadosta saatavat tulot markkinahintojen vaihtelulta tilanteessa,
jossa vehndn spot-hinta on 2,00 euroa/kg ja ohran 1,60 curoa’kg. Seki ohran ettd
vehnin hinnan keskihajonta on 18% vuodessa, ja niiden hintojen vilinen korrelaa-
tio on 0.7. Vehnille ei ole saatavissa termiinisopimuksia, mutta ohralle on.

Laske viljelijille minimivarianssisuojaus kiyttden ohran 4 kk:n termiinisopimuk-
sia. Kuinka paljon niiin suojatun position keskihajonta on pienempi verrattuna

til

anteeseen, jossa tuottaja ei lainkaan suojaa sadosta saatavaa tuloa?

(kiitinni)



5. Alla on esitetty 5 vuoden pashin ulottuvat spot-korot. Odotushypoteesin oletetaan
olevan voimassa, ja vuositlainen inflaatio pysyy koko ajan | % tasolla.

Vuosi Korko
1 2.50%
2 3.00 %
3 3.30%
4 3.50 %
5 3.75%

a) Maidritd nimelliset ja reaaliset lyhyet korot viiden vuoden tarkastelujaksolle.

b) Laske reaalinen forward-korko f35.

¢) Tarkastellaan maturiteetiltaan kolmen vuoden pituista joukkovelkakirjaa, jon-
ka nimellisarvo on 10 000 € ja vuosittainen kuponkikorko on 5 %. Minké ar-
voinen timé joukkovelkakirja on tilld hetkelld yo. korkorakenteen vallitessa?
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